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1. INTRODUÇÃO 

O presente parecer tem como finalidade auxiliar os conselheiros na tomada de decisões sobre 

as estratégias adotadas pelo Comitê de Investimentos do Instituto, relativas às ações 

estabelecidas na Política de Investimentos. Tendo como referência os limites fixados pela 

Resolução 4.963/2021 e alterações posteriores, busca-se garantir a segurança, liquidez e 

rentabilidade necessárias para assegurar os benefícios. Este documento visa esclarecer aos 

conselheiros, membros do Comitê de Investimentos e à Diretoria Executiva quanto aos objetivos 

e restrições relativos aos investimentos dos ativos financeiros do Regime Próprio. 

Para a elaboração deste parecer, foram utilizados os seguintes documentos e relatórios: 

• Relatório mensal da Consultoria de Investimentos; 

• Quadro de Enquadramento conforme Resolução CMN 4.963/2021; 

• Análise de Rentabilidade versus Risco e Volatilidade dos fundos de investimentos; 

• Avaliação do atual cenário econômico e político; 

• Análises de mercado de investimentos de outras instituições financeiras; 

• Documentos complementares internos, como balancetes contábeis do RPPS. 

 

2. INFORMAÇÕES GERAIS 

O demonstrativo apresentado busca fornecer aos conselheiros e gestores informações 

fundamentais para a tomada de decisões estratégicas, visando a sustentabilidade financeira, 

transparência e aderência às normas legais e regulatórias. 



 

 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

3.1. Cenário Internacional 

Em dezembro de 2024, a economia global enfrentou desafios significativos. Nos Estados Unidos, 

a inflação anual atingiu 4,56% em janeiro de 2025, acima da meta de 3% do Federal Reserve. Em 

resposta, o banco central norte-americano indicou a possibilidade de novos aumentos na taxa 

de juros para conter a inflação. Além disso, a desaceleração econômica na China e tensões 

geopolíticas contribuíram para um ambiente de incerteza nos mercados internacionais.  

3.2. Cenário Nacional 

No Brasil, a inflação acumulada em 2024 foi de 4,83%, ultrapassando a meta estabelecida de 3% 

com margem de tolerância de 1,5%. Em dezembro, o Índice de Preços ao Consumidor Amplo 

(IPCA) registrou alta de 0,52%, influenciado principalmente pelo aumento nos preços de 

alimentos e bebidas, que subiram 1,18%. Em resposta ao cenário inflacionário, o Comitê de 

Política Monetária (Copom) elevou a taxa Selic para 12,25% ao ano em sua reunião de dezembro 

de 2024, intensificando os esforços para controlar a inflação e estabilizar a economia.

 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Durante o mês de dezembro de 2024, o Instituto manteve o equilíbrio entre receitas e despesas, 

assegurando a sustentabilidade financeira e o cumprimento das obrigações previdenciárias. 

Foram realizados ajustes orçamentários conforme necessário, alinhados às diretrizes 

estabelecidas na Política de Investimentos e às condições econômicas vigentes. 



 

 

 

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada 

• Este item apresenta a composição consolidada da carteira, detalhando os valores 

aplicados em cada classe de ativos. Os dados serão demonstrados no quadro a seguir: 

 



 

 

 

5.2. Retorno sobre os Investimentos 

• O desempenho dos investimentos será analisado com base na rentabilidade bruta e 

líquida, utilizando quadros comparativos para evidenciar os resultados, conforme segue: 

 

 

5.3. Distribuição dos Ativos por Instituições Financeiras 

• A participação percentual de cada instituição financeira é demonstrada no quadro 

analítico, abaixo, que detalha a alocação de recursos. 



 

 

 

5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade 

• A performance da carteira será avaliada em relação à meta atuarial, que possibilita 

analisar o desempenho frente aos objetivos estabelecidos. 

 

 

5.5. Evolução Patrimonial 

• Este item trará a evolução do patrimônio ao longo do período, utilizando quadros 

demonstrativos para evidenciar o crescimento ou variações observadas. 



 

 

 

5.6. Retorno dos Investimentos Após as Movimentações 

• O quadro a seguir, apresenta o impacto das movimentações realizadas na carteira 

sobre o retorno obtido. 

 



 

 

 

 

 

6. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Durante o mês de dezembro de 2024, o Comitê de Investimentos manteve seu compromisso 

com a gestão prudente dos ativos, focando na diversificação da carteira e na busca por 

rentabilidade compatível com a meta atuarial do Instituto. Diante do cenário macroeconômico 

desafiador, com a taxa Selic elevada e a persistência da inflação acima da meta, as deliberações 

priorizaram ativos de renda fixa atrelados a índices de preços, visando preservar o poder de 

compra dos investimentos e garantir maior previsibilidade dos retornos. 

Nesse contexto, o Comitê deliberou pela alocação de R$ 30.000.000,00 no Fundo BB Prev RF TP 

Vértice 2026 FIF Resp. Ltda. (CNPJ: 54.602.092/0001-09), um fundo estruturado para captação 

de cupons de NTN-Bs, buscando otimizar a rentabilidade da carteira no longo prazo. Para 

viabilizar essa movimentação, foram resgatados R$ 26.000.000,00 do Fundo BB Previd RF Ref DI 

LP Perfil FI (CNPJ: 13.077.418/0001-49) e R$ 4.000.000,00 do Fundo BB Previd Multimercado 

Alocação FI (CNPJ: 35.292.597/0001-70), readequando a exposição a fundos referenciados no 

CDI e multimercado, que apresentaram volatilidade superior ao esperado nos últimos meses. 



 
Além disso, buscando diversificação entre instituições financeiras, foram alocados R$ 

3.000.000,00 no Fundo Caixa Aporte Imediato II TP FIF RF Resp. Ltda. (CNPJ: 56.134.800/0001-

50), com resgate do Fundo Caixa Brasil TP RF LP (CNPJ: 05.164.356/0001-84).  

Os excedentes na arrecadação dos repasses mensais continuam sendo aplicados no Fundo BB 

Previd RF Refer. DI LP Perfil FI (CNPJ: 13.077.418/0001-49), garantindo a manutenção da liquidez 

necessária para atender às obrigações previdenciárias e preservar a solidez financeira do 

Instituto. 

Para os próximos meses, o Comitê de Investimentos manterá um acompanhamento rigoroso das 

condições econômicas e dos impactos das decisões de política monetária sobre a rentabilidade 

dos ativos. A alocação estratégica da carteira seguirá focada em garantir segurança, liquidez e 

retorno adequado aos segurados, sempre alinhada às diretrizes da Política de Investimentos e 

às normativas vigentes. 
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Vanderlei Moscardini de Oliveira 
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